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Leitartikel

Die ideale Lésung fir eine professionelle und intelligente Verwaltung ihres Vermagens

Aufbau und Verwaltung eines Vermégens sind fir jedermann
wichtige Themen.

Bei der BancaStato stehen die Bediirfnisse, Ideen und
Ziele der Kunden gegeniber ihren Finanzanlagen stets im
Vordergrund.

Dabei verfolgen wir das Ziel, jene Anlagen herauszufinden
und zu wahlen, die am Besten den Erwartungen unserer
Kunden entsprechen.

Die Vermogensverwaltung der BancaStato ist die
ideale Lésung, wenn Sie nach einer kompletten und
wettbewerbsstarken Lésung suchen.

Zur Sicherung héchster Servicequalitat stellen wir lhnen gerne
unsere ganze Erfahrung und Professionalitat zur Verfigung.



Vermogensverwaltung bei der BancaStato

Eine Struktur und Ressourcen, die in der Lage sind, eine hoch professionelle Beratung
zu gewdabhrleisten

Die 1915 gegrindete Banca dello Stato del Cantone Ticino
hat sich als Ziel gesetzt, eine Stitze fir die wirtschaftliche
Entwicklung des Kantons zu sein. Unter anderem,
ermdglichte man der Bevolkerung, ihre Ersparnisse sicher
und gewinnbrinngend anzulegen.

In den letzten drei Jahrzehnten hat sich das Finanzsystem
stark weiterentwickelt: Den traditionellen Aufgabenbereichen
der Kapitalbeschaffung und der Vermittlungstatigkeit steht
heute die betrachtliche Zunahme reiner Finanztatigkeiten
gegenuber, die oftmals sehr komplex sind und tiefgreifende
professionelle Kenntnisse voraussetzen.

BancaStato hat sich daher mit geeigneten Mitteln,
Finanzmarktspezialisten und Kompetenzen ausgestattet,
um lhrer Kundschaft einen hoch qualifizierten
Vermégensverwaltungsservice mit konkreten Resultaten zu
bieten.

Heute sind wir in der Lage, auf absolut transparente und
qualifizierte Art und Weise auf die Erwartungen unserer
Kunden zu reagieren, indem wir neben traditionellen auch
personalisierten Anlageprofilen anbieten.



Vermogensverwaltungsmandat

MafBgeschneiderte Lésungen, die an Ihren Renditeerwartungen und lhrer Risikobereitschaft orientiert

sind

Einpersonalisierter, professioneller und
transparenter Service

Die Vermégensanlage sollte ein im Verhalinis zur
Finanzmarktentwicklung mégliches Maximum an Ertrag
abwerfen. Es besteht jedoch ein direkter Zusammenhang
zwischen Renditerwartung und dem Gbernommenen Risiko:
Ein hohes Risiko einzugehen kann sowohl zu grossen
Kapitalgewinnen als auch zu erheblichen Kapitalverlusten
fohren.

Unsere mehrjahrige Erfahrung und profunde
Finanzmarktkenntnis, nitzen wir zugunsten des Kundes,
indem wir in der Lage sind je nach gewdhltem Anlageprofil
die Risiken zu minimieren.

Auf der Grundlage der Analyse lhrer Vermdgenssituation,
des zeitlichen Anlagehorizonts, lhrer Risikobereitschaft,
der Referenzwdhrung sowie eventueller rechtlicher oder
steverlicher Aspekte werden wir lhnen eine personalisierte,
optimal auf Ihre Erwartungen abgestimmte Anlagestrategie
vorschlagen.



Die Vermogenslage

Bei der Ermittlung der idealen Anlagestrategie ist es fur
uns sehr wichtig, darber zu sprechen, welche Rolle das
uns anvertraute Kapital in der umfassenden Definition lhres
Einkommens spielt.

Unser Anlageberater wird so in der Lage sein, lhnen einen
personalisierten und modular aufgebauten Vermégensplan zu
unterbreiten, der lhre spezifischen Bedirfnisse widerspiegelt.

Wahrend dieses ersten Gesprachs wird |hr Vermégensprofil
definiert und es werden die Anlageprinzipien erklart, die der
gewdhlten Strategie zugrunde liegen.

Unter Anlage versteht man die Positionierung des Kapitals
auf Vermdgenswerte, die an den Finanzmarkten gehandelt
werden, wobei der Zweck verfolgt wird, den Kapitalwert zu
bewahren oder zu vermehren.

Wird ein Vermdgensverwaltungsmandat unterzeichnet,
Uberprifen unsere Spezialisten alle Anlagen nach eigenem
Ermessen vor, wobei die Richtlinien der Schweizer
Bankiersvereinigung und das gemeinsam mit dem Kunden
definierte Verwaltungsprofil eingehalten werden.



Die wichtigsten (ordentlichen) Vorgédnge der
Vermégensverwaltung umfassen:

e Kauf und Verkauf von Wertpapieren (Obligationen,
Wandelobligationen, Aktien, “Notes”, Geldmarktpapieren),
Devisen oder Edelmetallen.

e Termineinlagen und Treuhandanlagen mit festem
Falligkeitstermin.

* Wandlung, Ausibung oder Verkauf von Bezugsrechten

e Devisentermingeschafte zum Schutz existierender Anlagen
vor Wahrungsschwankungen.

® Geschafte mit standardisierten Optionen (handelbaren
Optionen) in Konformitat mit der Anlagepolitik der Bank.

e Kauf und Verkauf von “Financial Futures” zur Deckung von
Anlagerisiken.

e Kauf und Verkauf von bankinternen oder externen
Investmentfonds und kollektiven Portfolios.

o Geschafte mit nicht standardisierten Optionen
(handelbaren Optionen), z. B. OTC-Optionen oder
"Warrants” in Konformitat mit der Anlagepolitik der Bank.

Das Spektrum der von der BancaStato angebotenen
Finanzprodukte gestattet es, personalisierte Losungen fir die
Umsetzung lhrer Anlageprojekte auszuarbeiten (z. B. Gber
unsere Anlagefonds Swisscanto).

Fur eine korrekte Vermdgensverwaltung ist auch -
vorzugsweise Uber den Mindestzeitraum eines Jahres — lhr
Liquiditatsbedarf im Verhélinis zum Kapital, das uns zur
aktiven Verwaltung anvertraut wird, zu definieren.

Die Liquiditat sollte vorwiegend auf Bankkonten hinterlegt
werden, die nicht in die Ausfihrung des Verwaltungsauftrags
einbezogen sind. Unser Berater wird Sie gerne Uber

die verschiedenen Typologien der von unserem Institut
angebotenen Girokonten informieren.



Der zeitliche
Anlagehorizont

Die Anlageoptimierung héngt auch von der Entscheidung
fir eine kurz- oder langfristige Strategie ab. Ein Anlageplan
mit hohem Risiko sollte stets auf einen langfristigen Horizont
(mindestens 3 bis 5 Jahre) ausgerichtet werden.

Die Finanzmdarkte kénnen némlich Jahre der Schwankungen
auch mit tempordr negativer Performance verzeichnen, ohne
dass dadurch die Erreichung des geplanten Anlageziels
beeintrachtigt wird.
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Die Risikobereitschaft

Im Allgemeinen besteht ein direkter Zusammenhang
zwischen Risiko und Rendite: je hoher das gewdahlte
Risiko, desto hdher sind die potentiellen Gewinn- bzw.
Verlustmdglichkeiten.

Risikotypologien

¢ Insolvenzrisiko: Ein Glaubiger kénnte nicht mehr in der
Lage sein, seinen Verbindlichkeiten nachzukommen

¢ Volatilitéit der Aktienkurse: Das Risiko hinsichtlich der
Schwankungen von Wertpapieren und Markten

* Wechselkursrisiko: Die Wechselkurse zwischen
verschiedenen Wahrungen kénnen grésseren
Schwankungen ausgesetzt werden.

¢ Risiko der Zinssatzdnderungen: Je nach Entwicklung
der Konjunktur kénnen sich die Zinsen nach oben oder
unten bewegen.

Das Ziel jeder Anlage besteht in der Maximierung des
Ertrages auf der Grundlage des definierten Risikoniveaus
oder entsprechend in der Minimierung des Risikos im
Verhdltnis zum erwarteten Ertrag.

Das Ziel der BancaStato besteht darin, fir jeden Kunden
Vermdgensanlagestrategien auszuarbeiten, die ein richtiges
Verhdltnis zwischen Risiko und Rendite beinhalten.



Die Renditeerwartungen

Die Erwartungen fir ein und denselben Anlagetyp kénnen
je nach verwendeter Wahrungseinheit vollkommen anders
aussehen. Zum Beispiel kann eine Anlage mit niedrigem
Risiko in einer anderen Wahrung als die Referenzwahrung,
(die Wahrung, in der Sie rechnen und denken bzw. das uns
anvertraute Vermégen bewerten und messen) bedeutende
Wertschwankungen mit sich bringen. Aus diesem

Grund empfehlen wir, dass die Referenzwdhrung eine
vordergrindige Rolle in lhrem Portfolio spielen sollte.

Steuerliche und/oder
rechtliche Aspekte

Jede Anlagestrategie wird unter Miteinbeziehung von
rechtlichen und steuerlichten Aspekten implementiert. Der
Vermégensverwalter bewertet jede Anlageméglichkeit auf
der Basis der vom Kunden vorgegebenen steuerlichen und/
oder rechtlichen Einschrénkungen.






Mandatstypologien

Unser Institut bietet Vermdgensverwaltungsprodukte, die
traditionelle Werte und innovative Aspekte zusammenfihren

Die Hauptvorteile der Anlageprofile der
BancaStato sind:

¢ Sicherheit: Dank optimaler Risikodiversifikation.

* Qualitdt: Sorgfaltige Wahl und permanente
Uberwachung aller getatigten Anlagen durch unsere
Experten.

Flexibilitét: Die aktive Verwaltung des Auftrags erfordert
Flexibilitat auf Seiten des Vermdgensverwalters bei der
Beriicksichtigung der spezifischen Anforderungen der
Kunden.

Rentabilitét: Die Vermdgensverwaltungsmandate
werden sowohl an infernen als auch an externen
Benchmarks gemessen. Das Ziel besteht darin, Renditen
zu erwirtschaften, die mindestens den vom Markt erzielten
Ergebnissen entsprechen.

¢ Kostengiinstigkeit: Die von der BancaStato fir den
Vermdgensverwaltungsservice berechneten Gebihren sind
zweifelsohne besonders attraktiv und konkurrenzféhig.

Rationalitat: Der Vermdgensverwaltungsauftrag gewdhrt
dem Kunden eine enorme Zeitersparnis, indem die
standige Kontrolle einer Vielzahl von direkt getatigten
Anlagen von der Bank selbst durchgefihrt wird.

Der Vermdgensverwaltungsauftrag der BancaStato ermaglicht
es je nach vereinbartem Anlagerisiko vier verschiedene
Anlageprofile und drei Referenzwdhrungen (Schweizer
Franken, Euro und US-Dollar) zu wahlen.

Durch die Kombination dieser Elemente kénnen wir unseren
Kunden 12 verschiedene Vermdgensverwaltungsstrategien
unterbreiten.

Fir jede Strategie besteht die Maglichkeit einen
Vermégensverwaltungsauftrag des Typs “Klassik” oder
“Personalisiert” mit der Bank abzuschliessen.

Vermoégensverwaltungsmandat “Klassik”

Fir die Vermdgensverwaltung wird eine dreimonatliche,
pauschal festgelegte Gebihr berechnet, die alle
erforderlichen Ausgaben fir die Ausfihrung des
Verwaltungsmandats wie Courtagen, Verwaltungs- und
Depotgebihren abdeckt.

Vermoégensverwaltungsmandat “Personalisiert”

Das vollkommen personalisierte
Vermdgensverwaltungsmandat ist ein Mandat, bei dem der
Kunde die Anlagekriterien und -restriktionen, die fir die Bank
bindend sind, nach eigenem Ermessen frei definiert.



Anlageprofile

Die vier Anlageprofile sind: Zinsertrag, Einkommen,
Ausgewogen und Aktienorientiert.

Diese Profile wurden zweidimensional unter Beriicksichtigung
des gewinschten Renditeniveaus und des aufgenommenen
Risikos definiert.

Der Ansatz der BancaStato stiitzt sich auf moderne Theorien
der Vermdgensverwaltung, die es ermdglichen, das Rendite-/
Risikoverhdltnis zu formalisieren. Nachstehend unterbreiten
wir lhnen eine kurze Beschreibung unserer Anlageprofile, die
im folgenden Schema grafisch dargestellt sind.

Einkommen
A

. Aktien

Obligationen

. Alternative Anlagen

45%

35%

10%

90%

>

Anmerkung: die Prozentwerte sind nicht fix, sondern kénnen sich iber die Zeit andern.

Risiko
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Zinsertrag

Das Portfolio Zinsertrag zielt vor allem darauf ab, das
Vermégen zu bewahren, und durch Zinseinkinfte, ein
regelmassiges Einkommen zu erwirtschaften. Die Platzierung
des Kapitals erfolgt vorwiegend in der Bezugswéhrung des
Anlegers. Es kénnen Fluktuationen des Vermdgens auftreten.

Einkommen

Das einkommensorientierte Portfolio hat langfristig ein
reales Wachstum des Vermégens zum Ziel. Primdre
Einkommensquellen sind Zinsen und Dividenden erganzt
durch Kapitalgewinn.

Die Platzierung des Kapitals erfolgt vorwiegend in der
Referenzwahrung des Anlegers. Es kénnen Fluktuationen des
Vermégens auftreten.

Ausgewogen

Das Portfolio besteht aus einer ausgewogenen Verteilung
der Anlagen in Aktien und Obligationen. Das Ziel besteht in
einem realen Vermdgenszuwachs. Der Ertrag besteht primar
aus Kapitalgewinn, ergénzt durch Zinsen und Dividenden.

Es kénnen erhebliche Fluktuationen des Vermdgens auftreten.

Aktienorientiert

Das auf Aktien konzentrierte Portfolio stellt unsere
risikoreichste Anlagestrategie dar und hat langfristig einen
starken Vermogenszuwachs zum Ziel.

Der Ertrag besteht vor allem aus Kapitalgewinn und
Devisengeschdften, die jedoch durch Dividenden und Zinsen
erganzt werden.

Da das Kapital vor allem in Aktien angelegt wird, kann der
Portfoliowert starke Schwankungen aufweisen.



PERIODISCHE
UBERPRUFUNG

ANLAGEZIELE UND STRATEGIE

Definition des Anlageprofils und
strategische Allokation zwischen Assetklassen

Renditeziel Zeithorizont
Risikobereitschaft Liquiditatsbedarf

Uberpriifung/Bestitigung
Ziele & Profil

Anpassung der Ziele
Anderungen/Anleger

IHR

PORTFOLIO

PERFORMANCE-BEOBACHTUNG

Performance-
Reporting

TAKTISCHE ALLOKATION
ZWISCHEN ASSETKLASSEN

Auswahl der Assets

Aktien, Obligationen,
Geldmarktfonds,
alternative Anlagen

Risikoanpassung
Absolute Performance
Relative Performance
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Der Anlageprozess bei der BancaStato

Wie aus der Abbildung auf der vorhergehenden Seite
ersichtlich ist, ist der globale Vermdgensverwaltungsprozess
bei der BancaStato kreisformig, denn es ist einerseits
erforderlich, in regelmaBigen Absténden die Eigenschaften
des Portfolios an die Bedirfnisse und Winsche unserer
Kundschaft anzupassen, und andererseits missen die
Zielsetzungen bei Wertentwicklung und RisikoUbernahme
eingehalten werden.

Die vier Grundpfeiler eines globalen
Anlageprozesses sind:

o Definition der Rendite- und Risikoziele des Kunden, um die
Konfiguration der ginstigsten strategischen Allocation zu
ermitteln. Das Anlageprofil wird sowohl die strategische
Verteilung auf Assetklassen als auch den Benchmark
bestimmen

Bestimmung der taktischen Allocation auf der
Grundlage makrodkonomischer Analysen und der
Entwicklungserwartungen fir Industriesektoren und
geografische Gebiete.

® Messung und Analyse der Wertentwicklung. Dieses
Stadium ist nicht nur fir den Kunden wichtig, der im Detail
Uber die Entwicklung seines Vermégens informiert werden
mochte, sondern auch fir den Portfoliomanager, der so die
Qualitat der taktischen Entscheidungen und die Wahl der
Wertpapiere Uberprifen kann.

* RegelmaBige Kontrollen sind notwendig, um die Einhaltung
von Einschrénkungen bei der Asset Allocation und die
Qualitat der verwalteten Portfolios zu gewdhrleisten.
Waéhrend dieses Stadiums wird auch iberprift, inwieweit
das Portfolio an die spezifischen Eigenschaften des Kunden
angepasst wurde.



Implementierung der taktischen Asset Allokation

Asset Allokation: die Wahl der geeignetsten
Anlageinstrumente

Die makrodkonomische Analyse setzt bei der Verteilung
zwischen den vom Anlageprofil angezeigten Assetklassen
an und erméglicht es, auf dieser Ausgangsbasis potentielle
Quellen einer Gberdurchschnittlichen Performance zu
identifizieren, welche durch starkere Gewichtung einiger
Assetklassen oder geografischer Gebiete eine Steigerung
des Resultats gestatten. Sind taktische Allokation und Wahl
der einzelnen Wertpapiere einmal festgelegt, erstellt der
Manager ein Portfolio-Modell fir jedes Profil und jede
Referenzwahrung.

MAKROOKONOMISCHES N
SZENARIO ANALYSE DES REALWERTS
DER GESELLSCHAFTEN
Taktische
Entscheidung TAKTISCHE UNIVERSUM
Sekioren - Ldnder ALLOKATION
unten/ Gber +
ewichfen .
9 Anderungen der FILTER: LIQUIDITAT
Gewicht _} IHR UND QUALITAT
| KREDITRATING
Obligationen | Aktien PORTFOLIO
STRATEGISCHE Liquiditét Fonds
ALLOKATION Alternative Anlagen *
WERTPAPIERE
Benchmark
Obligationen | Aktien DIVERSIFIKATION UND
Liquiditat Fonds RISIKO/RENDITEVERHALTNIS
Alternative Anlagen J
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Glossar

Obligation:

Ein Wertpapier, das einerseits dem Inhaber Forderungsrechte
in der Stellung eines Glaubigers garantiert und andererseits
for den Aussteller eine Verbindlichkeit darstellt. Obligationen
werfen Zinsen mit einem im voraus bestimmten, festen

Satz ab, der in Form von (halb-) jghrlichen Coupons

den Glaubigern zufliessen werden. Obligationen

haben Ublicherweise eine bei der Ausgabe festgelegte
Giltigkeitsdaver.

Aktie:

Die Aktie ist der kleinste Bruchteil des Stammkapitals einer
Gesellschaft. Wahrend eine Obligation ein Forderungsrecht
gegeniber dem Aussteller darstellt, entspricht die Aktie einer
Beteiligung am Vermdgen der Gesellschaft. Demzufolge
andert sich der Wert der Aktie mit der Entwicklung des
Gesellschaftsvermdgens. Borsennotierte Aktien variieren

teils aufgrund der Vermégensentwicklung aber auch in
Abhangigkeit von den Erwartungen, die Anleger dieser
Gesellschaft zuordnen.

Anlagefonds:

Vermogensstruktur, welche aus einem diversifizierten Asset-
Portfolio besteht. Die jeweiligen Besitzanteile der an der
Struktur teilnehmenden Anleger werden von einer eigens
hierfir wirkenden Fonds-Verwaltungsgesellschaft gemanaged.
Jeder Fonds handelt auf der Grundlage einer im voraus
bestimmten und bindenden Anlagepolitik.

Benchmark:

Eine Benchmark (engl. fir Prifstein) ist ein Referenzwert oder
Standard, an dem Leistung gemessen werden kann.

Alle in den vorliegenden Unterlagen enthaltenen Informationen stiitzen sich auf Daten aus zuverldssigen Quellen.

Die BancaStato ibernimmt jedoch keinerlei Haftung fir Fehler, Auslassungen oder Ungenauigkeiten der Daten. Die zum Ausdruck gebrachten
Analysen und Wertungen stellen unser Urteil zum Moment der Verdffentlichung des vorliegenden Berichts dar, und kénnen jederzeit ohne
Vorankiindigung gedndert werden.Die Unterlagen wurden ausschlieBlich fir Informationszwecke erarbeitet und sind nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf jeglicher Art von in diesem Bericht erwdhnten Wertpapieren zu betrachten oder auszulegen.

Die BancaStato schlieBt des Weiteren jede Haftung fiir gegebenenfalls auftretende Ausgaben, Verluste oder Schédigungen aus, die mit der
Verwendung der vorliegenden Unterlagen oder von Teilen davon zusammenhdngen.

Die Vervielfdltigung oder Weitergabe der vorliegenden Unterlagen an andere Personen ist ohne vorherige Genehmigung durch die BancaStato
untersagt, insbesondere dirfen sie nicht direkt oder indirekt an Birger oder Personen iibermittelt werden, die ihren Wohnsitz in Kanada, den
Vereinigten Staaten, GroB3-Britannien und anderen Staaten haben, wo die Verteilung gesetzlichen Einschrénkungen unterliegt. Wer die vorliegenden
Unterlagen erhdlt, erkennt die erwéhnten Bedingungen als fir sich bindend an.



Zusammen wachsen.
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